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SUPLEMENTO DE
EL CORREO GALLEGO

SANTIAGO NINO-
BECERRA: “AHOR
HABRA UNA
FUROPA DE TRES
VELOCIDADES"

EL CATEDRA’TICO DE ESTRUCTURA ECONOMICA
PUBLICA‘MAS ALLADEL CRASH' Y HABLAENESTA
ENTREVISTA DE LA EUROPA QUE SE AVECINA

TEXTO: Miguel Giraldez

uando comienzo a escri-

bir estas lineas, los lide-

res europeos se retinen

en la cumbre mas criti-
cay peligrosa de toda su historia
reciente. Veo llegar rostros com-
pungidos, caras largas, al otro
lado de los cristales no suficien-
temente ahumados de los coches
oficiales. Angela Merkel, un tan-
to demacrada, yo diria que méas
de lo habitual, mira con media
sonrisa a la prensa a las puertas
de la cena-cumbre donde, segin
muchos analistas, se decide esta
noche el futuro de Europa. Zapa-
tero llega también con cara de
circunstancias, aunque lo suyo
es, en realidad, una despedida:
parece que Rajoy hablara por
su boca. Hace sdlo unas horas,
en Marsella, ha tenido lugar la
reunion internacional del Parti-
do Popular Europeo y las rece-
tas de Rajoy, su sucesor al frente
del gobierno de Espaiia, como
las del resto de los lideres con-
servadores alli reunidos, pasan
por iniciar una reestructuracion
financiera a todos los niveles, lo
cual implicara una reforma labo-
ral, cuyo calado es ahora mismo
casi impredecible.

CUANDO ESCRIBO esto, en esta
madrugada del viernes, mien-
tras llueve copiosamente ahi
fuera, nadie duda de que la
transformacion sera muy dolo-
rosa. Contemplo lo que ocurre
en estos momentos decisivos
(Sarkozy, que no ahorra térmi-
nos apocalipticos, ha llegado a
decir que Europa nunca estuvo
tan cerca de estallar) y pienso
entonces en el economista San-
tiago Nifio-Becerra, con el que
he tenido ocasion de hablar muy
recientemente. Nifio-Becerra es,
desde hace meses, uno de esos

gurds imprescindibles a la hora
de analizar la marcha de los mer-
cados y el futuro de nuestra eco-
nomia. Quisiera que esta noche
estuviera aqui, mientras escribo
esto que parece ser el final de una
aventura, el relato de un salto ade-
lante, quizas sin red. Nifio-Bece-
rra cree que nos esperan tiempos
muy duros, pero, al tiempo, cree
también que la crisis era, senci-
llamente, inevitable. Si hoy estu-
viera aqui, hablaria de todo esto.
Mostraria la gravedad de la situa-
cién, como lo cuenta en Mds alld
del Crash (Los libros del lince), un
libro tan crudo como clarifica-
dor, que lleva camino de alcanzar
el éxito que tuvo su estudio de la
gran caida econémica mundial,
El crash de 2010. La madruga-
da avanza y la salida de los lide-
res ante la nube de micréfonos
revela, de pronto, la negativa de
Cameron a aceptar la reforma del
Tratado. Entiendo que Europa se
dirige hacia un probable pacto fis-
cal, imprescindible para muchos
en una zona que comparte mone-
da Gnica, y que Gran Bretaria esta-
rd atin mas al margen de lo que se
situ6 en el tratado de Maastricht.

ENREALIDAD, en las tiltimas horas
se han producido sustanciales

Europa redefine
suarquitectura
financieray el Reino
Unido de aisla

Europasedirigeaun
previsible pacto fiscal,
tal vez Iogico, al tener
una moneda comun

advertencias. Algunas agencias
calificadoras, como Standard and
Poor’s, han amenazado con bajar
la solvencia de algunas comu-
nidades auténomas espanolas.
La Autoridad Bancaria Europea
anuncio el viernes que el capital
que deben captar los bancos euro-
peos, incluidos algunos alemanes,
va en aumento, y ahora se estima
en 114.685 millones de euros. La
situacion se ha hecho tan grave
que Sarkozy lleva tiempo abogan-
do directamente por reformar el
Tratado. Y Rajoy parece abierto
a todo tipo de transformaciones,
empezando por la reforma labo-
ral, que ya le exigen, también
desde Estados Unidos, sin mas
dilacién. Con los bancos necesita-
dos de mas capital, con la reforma
del Tratado y la reconfiguracion
de la zona euro y de su arquitec-
tura financiera, y con la ya abierta
oposicion de Cameron, que se des-
marca, apoyado por los euroes-
cépticos, los retos parecen ahora
mismo formidables.

NINO-BECERRA fue uno de los
que lo vio venir. El catedratico de
Estructura econémica de la IQS
School of Management dijo que
llegaba un crisis sin precedentes,
cuando atin nos encontrabamos
envueltos en la bonanza de la bur-
buja, y lo conté todo, como sefiala-
bamos mas arriba, en El crash de
2010. Ahora, las apenas 190 pagi-
nas del muy clarificador Mds alld
del crash (Apuntes para una crisis),
predicen qué cosas pueden ocu-
rrir en medio de esta voragine,
no sin antes explicar cémo hemos
llegado hasta aqui. El autor trata
de responder las preguntas cru-
ciales: desde “;por qué estamos
tan endeudados™? hasta “;qué va
a suceder con el llamado Estado
de Bienestar?”. Su conclusién mas

Fin de la cumbre: Sarkozy y Merkel convencen al menos a 24 estados que se incorpor:

Cameron se desmarca de Europay se aisla con los euroescépticos.

contundente, que se puede extraer
de las paginas de este segundo
libro, no deja lugar a dudas: “hay
que asumir el cancer”.

Ya antes de esta cumbre de
Bruselas, que supone un cambio
dréastico en el mapa financiero,
e incluso sociopolitico, de Euro-
pa, habia mantenido yo media
hora de conversacién con el pro-
fesor Nifio-Becerra. En esa con-
versacion, el profesor me hizo un
diagnéstico claro y diafano: “ana-
lizando cémo iba evolucionan-
do la deuda, era facil saber a qué
limites estabamos llegando: a los
bordes de un desastre. El foco esta
en la deuda”, me explicaba enton-
ces. Nifio-Becerra fue quien dijo
por primera vez que la crisis era
inevitable. Lo importante, y es lo

que se analiza en este nuevo libro,
es como superarla. “Yo entiendo
que no hay ninguna posibilidad
de salir con éxito de esto. A mi me
da la sensacion de que nos van
dando la informacién gota a gota,
para que la ciudadania vaya dedu-
ciendo que vienen unos afos real-
mente tremendos. Lo peor estd
por venir. Si analizamos la infor-
macion del Gltimo afio, a partir de
julio da un vuelco. Hasta entonces
era suave, tenue, sin embargo, a
partir de julio se estdn diciendo
cada vez mas cosas, mas claras y
mas violentas. La poblacién ten-
dra que aceptar el cancer, porque
es lo tinico que queda”, explicaba.
Y decia mas: “el modelo ya esta-
ba agotado a finales de los 80. A
partir del afio 90, a alguien se le



